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OBJETIVO
Conocer y utilizar las principales herramientas para el desarrollo del análisis de estados financieros, las cuales  permitirán una toma de decisiones más adecuada y acorde a la realidad financiera de la empresa y la comunidad.
Introducción
En este punto comentaremos las principales etapas por las que han pasado las herramientas y modelos de análisis financiero hasta llegar al estado actual de desarrollo en que se encuentran.
Un análisis e interpretación de una situación financiera la definimos de la siguiente manera: “análisis quiere decir distinción y separación de la partes de un todo hasta llegar a conocer sus principios o elementos. Análisis de los estados financieros es la distinción y la separación de los elementos financieros que forman la estructura de una empresa y, consecuentemente, su comparación con el todo que forman parte, señalando el comportamiento de dichos elementos en el transcurso del tiempo; estudio encaminado a la calificación, síntesis del equilibrio financiero y la productividad de un negocio en términos cuantitativos”.
6.1 Concepto y clasificación de los métodos de análisis.
Los métodos de análisis de la información financiera existentes, sirven para simplificar y arreglar las cifras, además de facilitar la interpretación del significado de tales cifras y el de sus relaciones. Sin embargo, solo representa un medio y no un fin, ya que son herramientas para medir y comparar hechos o tendencias del pasado y del presente, de preferencia en lo que toca a hechos y tendencias perjudiciales o desfavorables a la empresa, con el objeto de poder derivar explicaciones y observaciones relativas a la actuación de tales causas en la marcha de una compañía, con la finalidad de eliminar las de efectos desfavorables y promover aquellas que se tengan como favorables.

Existen varios métodos para llevar a cabo el análisis de la situación financiera de una empresa las más comunes las enumero a continuación:

· Método de relaciones o razones
· Método de tendencias
· Método de porcientos integrales

· Método de relaciones o razones

En este método es donde dividimos una cantidad entre otra estas cantidades pueden ser del mismo estado financiero o de diferentes estados, al llevar a cabo esta división obtenemos un cociente el cual se compara con diferentes promedios y es aquí su función principal, porque se convierte en un indicador sobre la situación de la empresa.
· Método de tendencias
En este método se muestra lo que una empresa ha obtenido a través de su vida señalando los aciertos o los fracasos que ha tenido. Generalmente se utiliza para investigaciones internas y no para usos de información externa. Para conocer  las tendencias que tiene una empresa, tanto  en su aspecto financiero como en los resultados que obtengan, nos valemos de los estados financieros comparativos ya que estos o fundamentan
Los estados comparativos financieros comparativos, ya sean estáticos o dinámicos son los que numero a continuación en una forma enunciativa y no limitativa como sigue:
· Balance general
· Estado de perdidas y ganancias totales
· Estado de costos de producción general


Métodos de porcientos integrales
Este procedimiento  consiste en la separación del contenido de los estados financieros a una misma fecha o  correspondiente a un mismo periodo, en sus elementos o partes  integrantes con el fin de poder determinar la proporción que guarda cada una de ellas relación con el todo. Este procedimiento también es conocido con los siguientes nombres:
· Procedimiento de porcientos financieros
· Procedimientos de porcientos comunes
· Procedimiento de reducción a porcientos
Se aplica a estados financieros estáticos, dinámicos, tale como balance general, estado de resultados, estado de costo de venta, estado de costo de producción. El procedimiento facilita la comparación de los conceptos y las cifras de los estados financieros de una empresa, con los conceptos y las cifras de los estados financieros de empresas similares a la misma fecha o del mismo periodo, con el cual se podrá determinar la probable anormalidad o defecto de la empresa que es objeto de nuestro trabajo.
Clasificación: 
Tomando como base la técnica de comparación se pueden clasificar en forma enunciativa y no limitativa como sigue: 
Método de análisis vertical: 

1) Procedimiento de Porcientos integrales. 
2) Procedimiento de Razones Simples. 
3) Procedimiento del Balance Doble. 
4) Procedimiento de Razones Estándar.
Clasificación: 
Tomando como base la técnica de comparación se pueden clasificar en forma enunciativa y no limitativa como sigue: 
 Método de análisis vertical: 
1) Procedimiento de Porcientos integrales. 
2) Procedimiento de Razones Simples. 
3) Procedimiento del Balance Doble. 
4) Procedimiento de Razones Estándar.
  Método de análisis horizontal: 
1) Procedimiento de aumentos y disminuciones. 
Método de análisis histórico: 
1) Procedimiento de las tendencias, que para efecto de la comparación se puede prestar a base de: 
· Serie de Cifras o Valores 
·  Serie de Variaciones 
· Serie de Índices. 
Método de análisis proyectado o estimado. 
1) Procedimiento del Control Presupuestal 
2) Procedimiento del Punto de Equilibrio 
3) Procedimiento de Control Financiero Dupont 
El método Vertical o Estático.
se aplica para analizar un estado financiero a fecha fija correspondiente a un periodo determinado. 
El método Horizontal o Dinámico, se aplica para analizar dos estados financieros de la misma empresa a fecha distinta o correspondiente a dos periodos o ejercicios. 
El método Histórico, se aplica para analizar una serie de estados financieros de la misma empresa, a fecha o periodos distintos. 
El método Proyectado o Estimado, se aplica para analizar estados financieros Pro-forma y presupuestos. 
El método Bursátil, se aplica para analizar estado financieros de empresas que cotizan sus acciones en la Bolsa de Valores. 

6.1.1 Método de porcientos integrales.
El Método de porcientos Integrales consiste en expresar en porcentajes las cifras de un Estado Financiero. Un Balance en porcientos integrales indica la proporción en que se encuentran invertidos en cada tipo o clase de activo los recursos totales de la empresa, así como la proporción en que están financiados, tanto por los acreedores como por los accionistas de la misma.
El Estado de Resultados elaborado en porcientos integrales muestra el porcentaje de participación de las diversas partidas de costos y gastos, así como el porcentaje que representa la utilidad obtenida, respecto de las ventas totales.

El método de porcentajes integrales aplicado al Balance General:
1. Asigna 100% al activo total.
2. Asigna, también, 100% a la suma del pasivo y el capital contable.
3. Cada una de las partidas del activo, del pasivo y del capital deben representar una fracción de los totales del 100 por ciento.
MÉTODO DE PORCIENTOS INTEGRALES. 
Una forma sencilla de analizar los estados financieros es reduciendo el todo, objeto del análisis, a la base 100 para obtener las proporciones que sobre esa base tengan c/u de las partes que lo componen o integran. 
En realidad cualquier número podría servir de base para hacer esta reducción; sin embargo la facilidad con que se retienen en la mente las cifras referidas a 100, ha hecho que unánimemente se adopte este método que tiene aplicaciones en el análisis de la información financiera. Consiste en expresar en forma porcentual la integración de un estado financiero en base a uno de sus conceptos, por ejemplo en el estado de resultados las ventas totales serás 100 % y en función de este renglón se expresarán los restantes conceptos que lo integran. 
Este método puede tener aplicación en cualquier cifra que sea el resultado de sumar o de restar una serie de guarismos. Así por ejemplo, el Activo Total es la suma de las diversas partidas que lo constituyen. Por lo tanto, si a esa suma le convertimos en cien y obtenemos las partes proporcionales a cien, en c/u de las partidas que han integrado dicho activo, tendremos una idea mas clara con respecto a dichas proporciones de cada partida que concurren para formar el total, que si observamos las cifras absolutas correspondientes. También podemos analizar por este método grupos como son: El pasivo, el capital contable, el análisis del costo unitario por concepto, el análisis de los gastos de operación de un periodo



	A c t i v o 
	31 Dic. 2000 
	% 
	31 Dic. 2001 
	% 

	B a n c o s 
	$ 125,000.00 
	7.81 
	$ 75,000.00 
	4.17 

	Clientes 
	200,000.00 
	12.50 
	150,000.00 
	8.33 

	Almacén 
	400,000.00 
	25.00 
	600,000.00 
	33.33 

	Activo fijo 
	800,000.00 
	50.00 
	900,000.00 
	50.00 

	Cargos diferidos 
	75,000.00 
	4.69 
	75,000.00 
	4.17 

	Totales 
	$ 1,600.000.00 
	100.00% 
	$ 1,800.000.00 
	100.00% 


	


Es importante aclarar el verdadero significado de la reducción de las cifras a porcientos, ya que por ejemplo en el cuadro anterior seria un error pensar que al 31 de diciembre del 2001 se tiene el mismo activo. Fijo que al 31 de diciembre de 2000, por virtud que los porcientos relativos son iguales. 
Efectivamente son iguales con respecto al Activo Total de c/u de los años, pero diferentes de año a año, pues mientras en 2000 se tenía invertidos $ 800.000.00 en 2001 se tienen $ 900.000.00. En cambio los cargos diferidos permanecen iguales en cuanto a números absolutos, pero diferentes en cuanto al porciento, debido a que dichos porcientos no están calculados en relación al tiempo, si no en relación al total del activo que había en c/u de los años.
Si se quisiera transformar estos porcentajes en números índices, seria necesario reducir cada una de las partidas de activo al 31 de diciembre de 2000 a 100 y obtener las proporciones correspondientes al 31 de diciembre de 2001, siempre y cuando se elija el rimero como base:

	A c t i v o 
	31 Dic. 2000 
	% 
	31 Dic. 2001 
	% 

	B a n c o s 
	$ 125,000.00 
	100.0 
	$ 75,000.00 
	60.0 

	Clientes 
	200,000.00 
	100.0 
	150,000.00 
	75.0 

	Almacén 
	400,000.00 
	100.0 
	600,000.00 
	150.0 

	Activo fijo 
	800,000.00 
	100.0 
	900,000.00 
	112.5 

	Cargos diferidos 
	75,000.00 
	100.0 
	75,000.00 
	100.0 

	Totales 
	$ 1,600.000.00 
	100.00% 
	$ 1,800.000.00 
	112.5% 




Obsérvese que mientras en el primer caso se suman los porcientos para obtener la base 100; en el segundo seria totalmente arbitrario. En este segundo caso se interpreta por ejemplo: Que al 31 de diciembre de 2001, solamente se tiene un 60 % del dinero en bancos del que se tenía al 31 de diciembre de 2000. 
En algunos casos los porcientos no solamente forman números índices si no que se refieren también a los aumentos o disminuciones relativos con respecto al año anterior, por ejemplo:

VENTA DE JABON PARA BAÑO                                 PORCIENTO CON

	AÑOS 
	I M P O R T E 
	N U M. Í ND I C E 
	RESPECTO AL ANTERIOR 

	1976 
	$ 200,000.00 
	100.0 
	- o - 

	1977 
	250,000.00 
	125.0 
	25 % De aumento 

	1978 
	300,000.00 
	150.0 
	20 % De aumento 

	1979 
	400,000.00 
	200.0 
	33 % De aumento 

	1980 
	350,000.00 
	175.0 
	12 % De Disminuí. 

	1981 
	450.000.00 
	225.0 
	28 % De aumento 




La base comúnmente aceptada para obtener estos números relativos es 100. 


POR CIENTOS INTEGRALES TOTALES Aquí las cantidades que se igualan al 100% son: en el primer estado el total del activo y la suma del pasivo más el capital contable, pudiéndose determinar después los por cientos de cada capitulo del estado de situación financiera, así como los por cientos parciales de cada uno de los conceptos. 
En el estado de resultados, el 100% corresponde a las ventas netas.


6.1.2 Método de razones financieras.
Desde nuestro punto de vista financiero y en forma sencilla entendemos por Razón el cociente que resulta de dividir un número entre otro, o de cuanta veces un concepto contiene a otro. El método de razón simple consiste en relacionar una partida con otra partida, o bien, un grupo de partidas con otro grupo de partidas a través de su cociente.
Es indudable que entre las diversas cifras que contienen los estados financieros existen algunas relaciones que conviene determinar numéricamente. Sin embargo en la construcción de las razones financieras es necesario que exista correlación lógica entre las cantidades que se seleccionan para determinar las razones, ya que a nadie se le ocurrirá obtener la razón entre las ventas netas de un ejercicio con respecto a los gastos de instalación por amortizar al final de dicho periodo, por que tal razón carecerá de toda utilidad por no tener ningún significado.
Podríamos decir que las razones que se pueden obtener de los estados financieros son ilimitadas, puesto que dependen de los problemas que se estén estudiando y de los diversos acontecimientos que de alguna manera influyen en el problema o situación estudiando. 
Dentro del método de razones simples las podemos clasificar en la forma siguiente: 
1º.- Razones Estáticas.- Son las que expresan la relación que guardan partidas o grupo de partidas del estado de situación financiera. 

2º.- Razones Dinámicas.- Son las que expresan la relación que tienen las partidas o grupo de partidas del estado de resultados. 

3º.- Razones Mixtas.- Son las que expresan la relación que existe entre partidas o grupo de partidas del estado de resultados. 
Sin tratar de hacer una enumeración limitativa de las razones simples que ordinariamente se obtienen, a continuación trataremos las de uso más común o tradicional en las tres áreas generales de estudio en el análisis de la información financiera de una empresa: 
a) Solvencia 
b) Estabilidad o estructura financiera 
c) Rentabilidad 

· Método de razón simples 

Análisis de la solvencia 

Activo circulante
Pasivo circulante   = Solvencia circulante

Es una prueba muy rigorista por considerar la liquidez de la empresa mediante la utilización de los valores fácilmente realizables como es el efectivo en cajas y bancos y las inversiones, bonos y valores. 

Interpretación:

Al igual que en la razón, se exigía una proporción de 1 a 1; pero la práctica enseña que el tener efectivo ocioso en tan perjudicial como el tener una relación inferior a 0.40. esta razón es llamada la “prueba de Ácido”

Activo circulante –inventario
Pasivo circulante

En este caso, la razón debe ser cercana a la unidad para considerarla razonable; dependiendo el giro de la empresa para una interpretación más adecuada.

6.1.3 Método de tendencias.

Podemos decir que este método constituye una ampliación del método de aumentos y disminuciones. Efectivamente, recordaremos que la principal desventaja que citamos para el método de aumentos y disminuciones, era la de que presentaba ciertas dificultades cuando se quería aplicar más de tres ejercicios ya que entonces surgía la dificultad de adoptar la mejor base sobre la cual calcular las diferencias.
	

Por otro lado, se ha apreciado en la técnica actual del análisis la convivencia de estudiar más de tres ejercicios, a efecto de contar con un punto de vista más elevado que permita ver la dirección que ha seguido la empresa y obtener más conclusiones, que si únicamente se examinaran lapsos cortos. 

Para resolver este problema, se ha ideado el llamado Método de tendencias que tiene como base los mismos índices.


Este método constituye una ampliación del método de aumentos y disminuciones. Efectivamente, recordaremos que la principal desventaja que citamos para el método de aumentos y disminuciones, era la de que presentaba ciertas dificultades cuando se quería aplicar más de tres ejercicios ya que entonces surgía la dificultad de adoptar la mejor base sobre la cual calcular las diferencias. 


La ventaja de este método es el uso de números relativos, ya que en última instancia los números índices no son sino números relativos; en este caso, durante el cálculo vamos obteniendo automáticamente una idea de su magnitud, ya que su valor se relaciona siempre con una base; al mismo tiempo, con su lectura nos podemos dar cuenta de la tendencia o sentido hacia el cual se ha dirigido el concepto cuya serie se representa. De ahí que conozcamos este método con el nombre de tendencias.

Sin embargo, también presenta ciertas desventajas, siendo la principal, la misma que mencionábamos a propósito del Método de Por cientos integrales, o sea, la de que tratándose de números relativos, es factible olvidarse de los números absolutos que representan y por lo tanto, no considerar su verdadera magnitud en términos monetarios.

El complemento indispensable en el cálculo de este método y que posteriormente facilita su interpretación, es su representación gráfica, ya que en dicha forma se puede apreciar más claramente el desarrollo de la serie, aspecto principal si se trata de un periodo que comprenda varios años y con mayor justificación cuando se comparan varias series.
A continuación representamos gráficamente la serie relativa a caja y bancos que hemos calculado:
[image: ]
Los números índices así expresados son de una importancia relativa al Analista, ya que precisamente no cumplimos al calcularlos y representarlos con el principio sobre el cual descansa la técnica de análisis, que es la que para descubrir el significado e influencia de una cantidad que se ha tomado un estado financiero; es necesario relacionarlo con otra cantidad también proveniente de otro estado financiero.

Por lo tanto, la única conclusión que podríamos obtener de la serie anterior sería la de que un disponible ha aumentado en estos últimos años, a partir del 2001, a través del 2002 y 2003 y permaneciendo casi estable en 2003. 
La verdadera utilidad de éste método puede encontrarse cuando se calculan 2 ó 3 series correspondientes a valores o conceptos que guardan relación entre sí. 

Supongamos por lo tanto, que tenemos la serie correspondiente al pasivo circulante por los mismos años que el caso anterior:
[image: ]



Determinamos los números índices tomando también como año base 2001 y tendremos los siguientes índices: 

2001 = 100
2002 = 128
2003 = 189
2004 = 200

Es necesario siempre que se formulen cuadros con dos o más series, representar cada serie con una línea dibujada en forma distinta y poner cuadros de referencias para identificarlas. Representando estos índices correspondientes a pasivo circulante en la misma gráfica anterior llegamos a la interpretación.
Podemos observar que la tendencia tanto en caja y bancos, como en pasivo circulante ha sido en sentido ascendente, o sea a la alza.
 
Precisamente debido a la ventaja de este método de tendencias podemos apreciar que no obstante que esos dos valores muestren sentidos similar, la tendencia es más acentuada en el pasivo circulante que en el activo disponible; por lo tanto, podemos llegar a la conclusión de que la razón de la solvencia inmediata ha sufrido demérito al transcurrir 2001, siendo el ultimo año 2004 aquel en el cual se ha acentuado mas. 

Según puede apreciarse en el ejemplo anterior, el Método de Tendencias gracias a la representación gráfica, presenta en forma más precisa la influencia que ha tenido la administración de la empresa en sus valores. 

La ventaja completa la obtendremos si aplicamos el método estableciendo las comparaciones entre los conceptos que guardan una íntima relación entre sí, con lo cual, podemos decir que prácticamente tendremos a la mano una serie de razones eminentemente dinámicas, 

A continuación presentaremos un ejemplo donde se establece la comparación de los números índices de diversos valores obtenidos de los estados financieros correspondientes en un lapso de cinco años (2000 - 2004).
[image: ]
Nota: El concepto de “Unidades vendidas” no debe interpretarse como que se han vendido 100 unidades, pues también se refiere al número índice de las unidades vendidas, es decir es la representación en números relativos del número de unidades vendidas. 

La primera aplicación que hacemos será la representación grafica de los números índices de activo circulante y pasivo circulante.
[image: ]
La gráfica nos señala que el activo circulante ha mostrado una tendencia continua a la alza, en esta forma podemos suponer que la empresa está incrementado su ciclo económico año con año. Sin embargo la línea correspondiente al Pasivo circulante señalaría que en los últimos años este rubro también tiene una tendencia en el mismo sentido, pero en forma más acentuada, la cual nos hace suponer, la reducción paulatina en el coeficiente de la razón de la solvencia circulante. De seguir así, en años futuros podría llegarse a situaciones de peligro.

[image: ]

Interpretación: 

Con base en el resultado obtenido de nuestro estudio en la gráfica que nos relaciona el activo circulante con el pasivo circulante, valdrá la pena profundizar sobre el financiamiento. 

Se observa que la empresa está incrementando sus actividades (aumentando el activo circulante) aun cuando ligeramente también aumenta su activo fijo, probablemente por estar renovando algún equipo. Por tanto hay más producción. 

Estas 2 tendencias presuponen necesariamente una mayor cantidad de recursos a disposición de la empresa, para lo cual hubo necesidad de relacionar dichos valores con las fuentes de recursos ajenos (pasivo total) y los recursos propios (capital y reservas de capital).
Se observara que los recursos propios tienden a disminuir durante los primeros años, lo cual señala el reparto de utilidades y no es sino hasta el último año, cuando muestra una pequeña alza que a pesar de todo coloca su monto todavía por debajo del año base. En cambio, el pasivo total muestra una tendencia al alza mucho más acentuada que en los otros valores, lo cual corrobora que el financiamiento de la expansión circulante y fija proviene exclusivamente de dichas fuentes ajenas.
Por lo tanto, será necesario vigilar los conceptos que muestran la estabilidad de la empresa en lo que respecta a las proporciones entre fuentes ajenas y propias.
A efecto de estudiar este incremento de actividades, será conveniente relacionar las tendencias de cuentas por cobrar, almacén y ventas. 
[image: ]

Interpretación: 

Después de un descenso en las ventas en los primeros años, se nota una tendencia al alza en una forma por demás marcada durante los últimos 2 años; las causas de ésta situación puede provenir de: 
a) Una política más adecuada de ventas que han determinado el aumento en éstas. 
b) El mercado se encuentra en período de expansión. 
c) El precio de Venta se ha elevado motivado por la inflación en el mercado, sin que su volumen de operaciones haya aumentado. 

Consultando nuestro cuadro de tendencias, observamos que las unidades vendidas han aumentado considerablemente en los 2 últimos años, tal y como lo refleja la línea de ventas; por lo tanto, nuestra interpretación estará basada en el inciso b, que presupone que existe un incremento en las operaciones con nuevos mercados.






MÉTODO DE TENDENCIA LINEAL 

Método de tendencia relativa 

Consiste en conocer si los valores absolutos o relativos de un concepto han crecido o disminuido en el tiempo, partiendo de un periodo considerado base. Puede referirse a cifras históricas o la determinación de cifras estimadas para el futuro. 
En primer lugar este método es aplicable para observar con mayor claridad los distintos valores históricos que presenta un fenómeno en varios periodos o situaciones estudiados, tomando como base uno de ellos cuyo valor se reduce a 100 y obtener los subsecuentes valores relativos aplicando las formulas siguientes:

[image: ]


MÉTODO DE TENDENCIA LINEAL 

Un segundo enfoque del método de tendencias (lineal) es aplicable para determinar matemáticamente las estimaciones futuras de una serie de cifras históricas como pueden ser las ventas, los costos, los gastos o las utilidades de una empresa. Esto se logra mediante la utilización del método de los mínimos cuadrados, el cual consiste en adaptar la línea recta que presenta más exactamente a la curva de la serie de datos mediante la aplicación de la fórmula de la línea recta: 

y = a + b x 

Los mínimos cuadrados reportan resultados más precisos cuando se aplican a una serie de datos históricos; sin embargo, cuando en la información aparezca una cifra anormal deberá eliminarse para que los resultados no se obtengan distorsionados. 

Las ecuaciones simultáneas de segundo grado que se utilizan en este método son:

[image: ]

Las literales tienen el siguiente significado: 

y = Importe de ventas, costos o utilidades a proyectar 
b = Cuota variable unitaria. 
x = Medida de actividad. 
n = No. De datos o puntos representados. 
a = Parte fija. 
Σ= Suma de las cantidades que debemos tomar en cuenta.


El cálculo será determinado por los valores de las siguientes incógnitas: “a” y de “b” que se obtienen mediante los tres pasos siguientes: 

1o.- Calculando los valores de Σx; Σy; Σxy; Σx 2 

2o.- Haciendo la sustitución en las fórmulas de este método 

3o.- Resolviendo las ecuaciones para conocer el valor de “a” y de “b”




Conclusión
Podemos resumir que el análisis del estado financiero, es un estudio de las relaciones que existen entre los diversos elementos financieros de un negocio, manifestados por un conjunto de estados contables pertenecientes a un mismo ejercicio y de las tendencias de estos elementos, mostradas en una serie de estados financieros correspondientes a varios periodos sucesivos. El análisis de los Estados Financieros permite determinar la situación de su negocio en Cuanto a liquidez, endeudamiento, eficiencia, operación y rendimiento.
Las razones financieras para su correcta interpretación deben analizarse en forma global, aplicándolas siempre a estados financieros con cierre a la misma fecha, que hayan sido elaboradas sobre bases consistentes.
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Anexos
Fotografías tomadas realizando las actividades efectuadas para esta unidad 
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